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Koronavirus a jeho dopad na trhy

Vynosy u korporatnich dluhopist v pribéhu druhé poloviny Unoru zacdaly prudce rast (cena klesala) kvali obavam z rozsifeni
koronaviru a jeho potencidlnim ekonomickym dlsledkim. V pondéli 9. bfezna 2020 zaznamenaly trhy dalsi prudky propad kvali
kolapsu cen ropy, ktery byl zplsoben spory mezi Ruskem a Saudskou Arabii ohledné budouci produkce.

Vynosy evropskych korporatnich dluhopist investiéniho stupné se zvysily o 94 bodd (témér 1 %). Vyrazny narlst vynosl jsme
zaznamenali také u dluhopist zahrnutych v ramci indexd iTraxx, - u hlavniho indexu (korporatni dluhopisy investi¢niho stupné)
se vynos zvysil o 55 bodl a u indexu Xover (korporatni rizikové dluhopisy) dokonce o 248 bod(. V této souvislosti se na trhu
vyrazné zvysila poptavka po specifickych investi¢nich nastrojich (financnich derivatech), které jsou vyuzivany jako zajisténi
portfolia proti pfipadnému poklesu.

Koronavirus a jeho dopady na vykonnosti fondi Buy & Watch: Vykonnost od za¢atku roku do 9.3.2020

Vyprodeje na financnich trzich silné ovlivnily vykonnost fond Buy & Watch:
1) Negativni dopad plynouci z poklesu cen (rdstu vynost) korportanich dluhopist byl ¢astecné eliminovan diky rlstu cen
(poklesu vynos) statnich dluhopis(
2) Negativni dopad plynouci z pfecenéni/ rastu vynost podkladovych dluhopist u syntetickych indexu Itraxx, které tvori
leverage portfolia(finanéni paky ve vysi 80% - 200% v zavislosti na tranchi fondu) a ktery netéZil z v vyrazného ridstu
cen statnich dluhopisQ,

Cista vykonnost k 09.03.2020 IG leverage* HY leverage**
AFS BUY & WATCH INCOME 06/2025 -6.74% 65% 20%
AFS BUY & WATCH INCOME 07/2025 -7.57% 65% 20%
AFS BUY & WATCH HIGH INCOME 11/2024 -10.71% 140% 60%
AFS BUY & WATCH HIGH INCOME 01/2025 -12.16% 140% 60%

*|G leverage = finanéni paka u dluhopisti investiéniho stupné
**HY leverage = finan¢ni paka u dluhopist s vysokym vynosem

Fondy B&W budou i nadale reflektovat zmény na trhu a volatilitu. Peclivé monitorujeme rizika u jednotlivych emitentd.
Jaka je expozice fondu na energeticky / ropny sektor?

Velmi omezena. Prvni dva fondy (AFS BUY & WATCH INCOME 06/2025 a 07/2025) maji expozici na energeticky, resp. ropny
sektor 5% a 8 %. Zadny z fond(i nedrZi dluhopisy americkych energetickych firem nebo spoleénosti t&¥ici ropu z bFidlic.

Fondy AFS BUY & WATCH HIGH INCOME 11/2024 a 01/2025 maji velmi okrajovou expozici na americky energeticky / ropny
sektor, konkrétné 4 % a 2,5 %.

Zvazujete upravu portfolii fondli Buy & Watch, vzhledem ke zhorseni situace na trhu firemnich dluhopisi?

Ano, nékteré zmény uz probéhly, konkrétné jsme prodali dluhopisy nékterych americkych energetickych ropnych spolecnosti z
fondd AFS BUY & WATCH HIGH INCOME 11/2024 a 01/2025. DGvodem byla ztrata dlvéry v jejich schopnost splacet své zavazky
ve stfednédobém horizontu. Prodej dluhopisli za normalini ceny, nikoliv vyprodejem zasazené ceny. Drobnaztrata, ktera vznikla

z prodeje byla bez problémU absorbovana rozpoctem na rizika.
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Peclivé monitorujeme zranitelnost jednotlivych sektor( a emitentl pro pfipad zavreni dluhopisovych trhli nebo nastupu recese
v pristich dvanacti mésicich. U dalsSich sektord, které byly nejcitelnéji zasazeny (automobilovy, volny Cas, retail), jsme sniZili
rovnéz jejich zastoupeni v portfoliu.

Dalsi pripadné zmény v portfoliich fond( Buy & Watch jsou mozné, pokud se bude situace na dluhopisovych trzich dal zhorsovat.

Potvrzujeme, Ze primarni cilem fondd Buy & Watch je ochranit investory a jejich prostiedky k datu maturity fondd a dorucit
ocekavané zhodnoceni. Naseho cile chceme dosdhnout aktivni spravou portfolii a dlisledné sledovani moznych rizik.

Soucasny vyhled: Trhy jsou dnes fizeny primarné sentimenty, pfipadné selhani emitentt je stale daleko

Myslime si, Ze zotaveni svétového hospodarstvi a jeho rist bude mit tvar pismene U. Nicméné pravdépodobné jesté nejsme u
dna poklesu. Spojené stdty a nékteré evropské staty jsou zatim koronavirem zasazeny koronavirem. Vzhledem
k pravdépodobnému dalsimu Sifeni viru a skutec¢nosti, ze v nejblizsi dobé nebude k dispozici u¢inna vakcina, Ize predpokladat,
Ze trhy budou spoléhat na centrdini banky, aby jim dodaly potfebnou likviditu. Americkd centrdini banka jiz sniZila urokové sazby
0 50 bodU a trhy oCekavaji vyrazné uvolnéni ménové politiky také od Evropské centralni banky.

Pfestoze se prostfedi na finan¢nich trzich vyrazné proménilo, hodnotime sloZzeni portfolia pozitivné a nevnimame bezprostfedni
riziko moZného defaultu u nékterého z dluhopist v portfoliu.
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Upozornéni:

Tento material je pouze informativni, neni doporucenim, finanéni analyzou nebo radou a nepredstavuje nabizeni, pozvani nebo nabidku na
nakup nebo prodej jakychkoli fondd nebo sluzeb popsanych v tomto dokumentu v jurisdikci, kde by takova nabidka, nabizeni nebo pozvéni
byla protipravni.Tento material nebyl predloZzen k regulacnimu schvéleni a je urcen pouze k vydani v povolenych jurisdikcich a osobam, které
jej mohou obdrzet bez poruseni platnych pravnich nebo regulacnich pozadavk(. Informace obsazené v tomto dokumentu jsou dlivérné a bez
predchoziho pisemného souhlasu spolecnosti Amundi Ireland Limited (,,Amundi“) nesmi byt kopirovany, reprodukovany, upravovany nebo
distribuovany zadné treti osobé nebo subjektu v Zadné zemi.Fondy popsané v tomto dokumentu nemusi byt dostupné viem investorim a
nemusi byt zaregistrovany pro verejnou distribuci u ptislusnych organd ve vSech zemich.Investice zahrnuje riziko. Minuld vykonnost neni
zarukou ani naznakem budoucich vysledk(. Navratnost investic a hlavni hodnota investice do fondd nebo jiného investi¢niho produktu mohou
stoupat nebo klesat a mohou vést ke ztraté pavodné investované Castky. Vsichni investoti by méli pred jakymkoli investicnim rozhodnutim
vyhledat profesiondlni radu, aby urcili rizika spojena s investici a jeji vhodnost. Je odpovédnosti investor(l, aby si precetli platné pravni
dokumenty, zejména aktudlni prospekt kazdého fondu. Upisy ve fondech budou pfijimany pouze na zékladé jejich nejnovéjsiho prospektu a /
nebo informacniho dokumentu pro klicové investory (,KIID“, ktery je k dispozici v mistnim jazyce v zemich registrace EU), které spolu s
nejnoveéjsimi vyro¢nimi a pololetnimi zpravami mohou byt ziskat zdarma, v sidle Amundi Luxembourg SA nebo na www.amundi.lu. V Italii je
tato dokumentace k dispozici na www.amundi.it. Informace tykajici se naklad(i a poplatk z fond( Ize ziskat od KIID. Udaje o vykonnosti
nezohledriuji provize a naklady vzniklé v souvislosti s vydavanim a odkupovénim podilovych listl fondl. V ¢lenskych statech EHP je obsah
tohoto dokumentu schvalen spole¢nosti Amundi pro poufZiti s profesionalnimi klienty (podle definice ve smérnici EU 2004/39 / ES) a nesmi byt
sifen verejnosti. Amundi Ireland Limited je autorizovéna a regulovana Irskou centrélni bankou. KBI Institutional ICAV je systém kolektivniho
investovani zfizeny podle irského prava. Société Générale, Dublin Branch 3rd Floor, IFSC House, IFS, Dublin 1 je agentem zafizeni pro tyto
podfondy fondl Amundi, First Eagle Amundi registrovanych v Irsku. Ve Velké Britanii je tento dokument schvalen k distribuci spolecnosti
Amundi (UK) Limited, 41 Lothbury, London, EC2R 7HF. Amundi Asset Management je spolecnost zabyvajici se spravou portfolia, kterou ziskala
autorita Autorité des Marchés Financiers ve Francii, a jeji dcefind spole¢nost v Londyné podléha omezené regulaci Ufadu pro finanéni chovéni
Spojeného kralovstvi. Dalsi informace o tomto opravnéni jsou k dispozici na vyzadani. Amundi Funds SICAV, First Eagle Amundi SICAV, CPR
Invest SICAV a KBI Institutional ICAV jsou uzndvané systémy pro Ucely § 264 zakona o finanénich sluzbach a trzich z roku 2000 (dale jen ,,FSMA*)
Spojeného kralovstvi a Ize je propagovat a proddvat pfimo verejnost ve Spojeném kralovstvi za predpokladu, Ze je v souladu s FSMA a
prislusnymi nafizenimi z ni uvedenymi. Tento dokument je uréen pouze tém osobam ve Spojeném kralovstvi, na které se vztahuje jedna nebo
vice z ndsledujicich vyjimek z omezeni podle § 238 FSMA:

e autorizované firmy v rdmci FSMA a néktefi dalsi investi¢ni profesionalové spadajici pod ¢lanek 14 FSMA (Propagace systému kolektivniho
investovani) (Vyjimky), Pfikaz 2001, ve znéni pozdéjsich predpist (,Prikaz CIS“) a jejich feditelé, vedouci pracovnici a zaméstnanci jednajici za
tyto subjekty ve vztahu k investicim;

¢ subjekty s vysokou hodnotou spadajici do ¢lanku 22 nafizeni CIS a jejich reditelé, vedouci pracovnici a zaméstnanci jednajici za tyto subjekty
v souvislosti s investicemi;

e jiné osoby, které jsou v souladu s pravidly FCA pred 1. listopadem 2007 klasifikovany jako zprostfedkujici zakaznici nebo protistrany trhu
nebo dale nebo pozdéji jako profesionalni klienti nebo zplsobili protistrany.

Distribuce tohoto dokumentu jakékoli osobé ve Spojeném kralovstvi, kterd nespada do jedné z vyse uvedenych kategorii, neni povolena
spolec¢nosti Amundi (UK) Limited a miiZe byt v rozporu s FSMA. Zadna osoba ve Velké Britanii, ktera nespada do téchto kategorii, by se za ni
neméla spoléhat ani na ni jednat
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